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川普全面執政 他會做什麼?
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玉山銀行投資研究中心

Focus

Issue

過去川普財政政策並未推升通膨減稅政策或助股市上行

那斯達克 +142.24%

標普500 +70.05%

川普前次任期美股走勢

赤字擴張速度
並未偏離趨勢

川普執政歐巴馬執政 拜登執政

通膨並未因此上漲

減稅與就業法案施行

*疫情推升赤字

川普執政

川普前次任期政府赤字與消費者物價指數變化

資料來源：財經M平方 (2024/11/08)，玉山整理

資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁
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玉山銀行投資研究中心

Focus

Issue

債券布局以息收為主 資本利得為輔

全球投等/非投等債價格走勢(不含息)
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11月Fed利率會議重點摘要

資料來源：Bloomberg, Fed (2024/11/08) ，玉山整理
圖片來源：BossMind (2024/11/09) ，玉山整理
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債券展望

目前各債種殖利率水準

經濟
看法

美國經濟穩健擴張，消費者支出增長依然
強勁，經濟數據表現良好令人高度歡迎。

勞動
市場

勞動市場已大幅降溫，目前處平衡狀態，
Fed並不希望其過度放緩。

通膨
看法

未觀察到長期通膨預期上升，通膨預期依
然穩定。

貨幣
政策

Fed之基本情境預估是將政策利率逐步調
整至中性水準，目前政策具有限制性。

選舉及
財政
政策

評估選舉的結果對Fed短期的貨幣政策並
沒有影響。

資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁
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Focus

Issue

非衰退情境下 降息將帶動金融資產普遍呈上漲趨勢
歷年降息

統整過去主要指數降息後一年表現
在寬鬆帶動下，主要市場普遍以上漲作收

資料來源：Bloomberg (2024/09/21) ，玉山整理
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股票表現

• 主要指數非衰退期普遍出現雙位數報酬

• S&P500指數維持強勁、新興市場在跟
進降息及資金流入推升下表現佳，其中
印度表現突出

債券表現

• 債券隨殖利率下滑，獲得資本利得空間

• 隨資金流入，新興美元債表現最佳

• 加計經濟衰退時期，投等債表現最好

產業表現

• 產業表現分歧，醫療保健、資訊科技及
核心消費無論是否衰退，在降息循環皆
表現優異。

降息一年內金融資產普遍呈上漲趨勢

* 期間統計1984年至今降息循環時期，扣除衰退(2001、2007)選用４次循環(1984、1989、1995、2019)

深色 : 扣除衰退年份後一年表現
淺色 : 降息開始後一年資產表現

5資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁
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標準普爾家庭資產配置圖

資料來源 理周書摘 (2019/01/07) 7



資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁

屆齡退休

海外債券

共同基金

特色：
1.投資多樣化且流動性高。
2.專業化管理。
3.便於小額投資、且目標打敗大盤。
例如：股票型、債券型、平衡型、貨幣型

特色：
1.明確且穩定的現金流，到期時可收回
100%票面價值。
2.潛在的資本利得，債券價格隨利率變動
而波動。
3.信用風險可自行透過資產配置進行分散。

特色：
1.可針對投資人風險偏好與風險承受自行
設計。
2.富有高度彈性與多元化的投資工具
3.境內外商品課稅方式不同，可彈性透過
稅差運用。

結構型商品

特色：
1.具有儲備現金的功能。
2.具有指定受益人，且不受特留分的限
制。
3.具有低保費、高保額的特色
4.保險法112條-保險金額約定於被保險人
死亡時給付於其指定之受益人者，其金額
不得作為被保險人之遺產。
保險

理財投資工具概述

以上資料由玉山銀行整理20241121 8



資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁

不同的年齡區間，不同的股債配置

資料來源 MONET錢雜誌 (2003/2/3) 9



資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁

子女教育基金儲備 把握三原則
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資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁

當市場不斷下跌，透過定期定額投
資策略，能以較低成本取得較多基
金單位數，進而降低平均投資成
本。
待市場開始回溫，使淨值回升至高
於平均成本，便能顯現「微笑曲
線」的效果，適時加減碼，更能讓
投資效益不鈍化。

微笑曲線投資原則

舉例說明僅作參考，一切以實際狀況為主
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資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁

資產配置=分散風險=長期投資的勝率關鍵

資料來源 彭博社,道瓊 ,MSCI,標準普爾,摩根資產管理(截至2024/09/30) 13



資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁

原則1. 尋找機會、不要空手

假設有1.7億的資金，10年後，3%的投資報酬vs1.7%的通膨小怪獸

2.2E

1.46E

1.7E

舉例說明僅作參考，一切以實際狀況為主

14



資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁

原則2.投資檢視: 即時止損、不要擴大

15



資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁

漲跌不對稱性: 下跌後要漲多少才能恢復本金?
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舉例說明僅作參考，一切以實際狀況為主
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資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁

原則3.投資組合 : 配置分散不集中

17
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資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁 19

標準扣除額2024年適用

以上資料由玉山銀行整理20241121
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資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁

從所得類別思考稅務規劃

20

舉例說明僅作參考，一切以實際狀況為主

以上資料由玉山銀行整理20241121
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資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁

為何同樣是利息所得 課稅大不同
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資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁 以上資料由玉山銀行整理20241121 22



資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁 23以上資料由玉山銀行整理20241121
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資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁 以上資料由玉山銀行整理20241121 24



資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁 以上資料由玉山銀行整理20241121 25



資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁 26以上資料由玉山銀行整理20241121
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資料僅供參考，本頁僅供搭配專人解說使用，相關應注意事項請詳見本說明資料第28頁

國內個人vs國內公司投資涉及稅負

以上資料由玉山銀行整理20241121 27
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相關告知事項

 本行所提供之資訊僅供參考用途。本行當盡力提供正確資訊，所載資料均來自或本諸我們相信可靠之來源，但對其完整

性、即時性和正確性不做任何擔保，如有錯漏或疏忽，本行並不負任何法律責任。任何人因信賴此等資料而做出或改變

投資決策，應審慎衡量本身之需求及投資風險，並就投資結果自行負責。未經本行許可，本資料及訊息不得逕行抄錄、

翻印或另作派發。投資建議均依市場變動而差異，投資前請務必留意市場最新訊息。本行以上市場資訊與分析，不涉及

特定投資標的之建議。

智慧財產權聲明
本資料各項內容之各項權利及智慧財產權(包括但不限於著作權、專利權、商標權等)均屬玉山金融控股股份有限公司及其子公司(以下簡稱「玉山金控」)所有。除非獲得玉山銀行事
前書面同意外，均不得擅自以任何形式複製、重製、修改、發行、上傳、張貼、傳送、散布、公開傳播、販售或其他非法使用本資料。除非有明確表示，本資料之提供並無明示或

暗示授權貴方任何著作權、專利權、商標權、商業機密或任何其他智慧財產權。

Intellectual Property Rights

The rights and the intellectual property rights (including but not limited to the copyrights, patents and trademarks, and etc ) of the Material belongs to E.SUN Financial
Holding Co., Ltd. and its subsidiaries (hereinafter referred to as “E.SUN”). Any copy, reproduction, modification, upload, post, distribution, transmission, sale or illegal
usage of the Material in any way shall be strictly prohibited without the prior written permission of E.SUN. Except as expressly provided herein, E.SUN does not, in providing this

Material, grant any express or implied right to you under any patents, copyrights, trademarks, trade secret or any other intellectual property rights.
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